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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
JJC Contratistas Generales S.A.

1 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de JJC Contratistas Generales S.A.,
que comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 22,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es hecesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgacicnes en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinidén sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe
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1 de junio de 2015
JJC Contratistas Generales S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de JJC Contratistas Generales S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio
financiero v sus flujos de efectivo por los arios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis por cambio de politica contable

Como se explica en la Nota 5 a los estados financieros separados, en el afio 2014 la Compafiia
adopto la practica contable de reconocer las inversiones mantenidas en asociadas como un activo
financiero disponible para la venta medido a su valor razonable.

Enfasis sobre informacién consolidada

Los estados financieros separados de JJC Contratistas Generales S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Per(i para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus
subsidiarias y asociadas de acuerdo a lo que se describe en la Nota 2.14 a los estados financieros
separados y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer junto con los estados financieros
consolidados de JJC Contratistas Generales S.A., y subsidiarias, que se presentan por separado.
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JJC CONTRATISTAS GENERALES S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
8/.000 5/.000

{Reestructurado)
Ingresas por servicios de construccién 17 976,309 827,560
Costos por servicios de construccion 18 (905,421) (747.447)
Utilidad bruia 70,888 80,113
Gastos administrativos 18 (51,294) (48,255)
Ofros ingresos 15,052 16,233
Otros costos (9,672) : (21,938)
Resultado de propiedades de inversion a valor razonable - 1,603 (1,007)
Utilidad de operacién ‘ : 26,577 25,146
Ingresos financieros 19 16,884 21,986
Gastos financieros (7,180) (5,709}
Diferencia en cambio, neta (8,015) (4,681}
Utilidad antes del impuesto a la renta 28,266 38,742
Impuesto a la renta 20 {16,201) (6,605)
Utilidad del afic 12,065 30,137
Otros resultados integrales:
Cambios en el valor razonable del activo disponible para la
venta 12 (3,568) (12,423)
tmpuesto a la renta diferido 12 1,070 3,727
Ajuste por cambio de tasa 12 1,239 -
Resultados integrales del afic 10,8086 21441

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 39 forman parte de los estados financieros separados.
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JJC CONTRATISTAS GENERALES S.A.

ESTADO SEPARADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Pago de impuesto a la renta

Depreciacion

Baja de activo fijo

Baja de intangible

Amortizacion de activos intangibles

Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos

Valor razonable de propiedad de inversidn

Otros ’

Variacién neta de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar & paries relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gasios contratados por anticipado y otros activos
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Venta de inmueble, maquinaria y equipo

Pagos por compra de intangibles

Pago por compras de invarsiones

Pagos por compra de activos fijos

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Pagos recibidos de partes relacionadas

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos

Amortizacién de préstamos recibidos

Dividendos pagados

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

{Disminucion neta) aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalents de efectivo al inicio del afio
Saido del efective y equivalente de efectivo al final del afic

Transacciones gue no representan movimiento de efectivo
Adquisicién de activos a través de arrendamiento financiero
Cambio en valor razonable de otros activos financieros

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
51000 S1.000
(Reestructurado)

" 28,266 36,742
(13,388) (10,414)
15,534 12,087

1,008 529
80 -
692 611
1,253 4,166
(1,610) 967
- (1,510)
(30,812) {16,608}
(16,270) (26,599)
28,243 (24,142)
{5,785) 141
14 {1,221)
54,081 {1.601)
(48,686) 87,175
22 450 11,278
35,070 72,501
702 3,690
(560) (274)
{1,474) {1,709)
(18,561) (14,607)
(25,615) (25)
5616 4,864
{39,892) (8,061)
99,513 18,995
{100,725) (41,028)
{5,000) {3,600)
(6,212) (25,631)
{11,034) 38,809
111,331 72,522
100,297 113,331
6,179 26,855
{3,568) {12,423)

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 39 forman parte de los estados financieros separados,



JJC CONTRATISTAS GENERALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucién y cperaciones -

JJC Contratistas Generales S.A. (en adelante la Compariia) se constituyé el 10 de setiembre de 1958.
El domicilio fiscal es Av. Alfredo Benavides 768 Piso 9, distrito de Miraflores - Lima.

La Compafiia se desarrolla en la industria de construccién, teniendo como actividad principal la
construccion civil en todos sus aspectos y formas. Tiene por objeto social desarrollar el negocio de la
construccién de edificios y otras obras urbanas, desarrollar proyectos inmobiliarios en general,
ejecutar obras de construccion pesada y obra electromecanica, asi como montajes de cuaiquier
naturaleza, en general todas las actividades de ingenieria y construccion en todos sus campos y
actividades, participando en toda clase de procesos de seleccion, ya sean publicos o privados.

b) Operaciones conjuntas -

Los estados financieros separados de la Compafiia incluyen la participacién en operaciones conjuntas
en las que la Compafila posee control conjunto con sus consorciados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia participd en 21 operaciones conjuntas (17 al 31 de
diciembre de 2013) a continuacion se mencionan las principales operaciones conjuntas en los que la
Compafiia tiene participacion:

Porcentaje de participacién

Operaciones conjuntas 2014 2013
% %

Constructora JME S.A.C. 50 50
JJC Schrader Camargo S.A.C. 50 40
Consorcio Vial Apurimac 75 75
Consorcio FCC JJC 50 50
Consorcio JJC COINSA HV 33.33 33.33
Consorcio Vial Huaura 20 30
Consorcio Vial Junin 17 17
Consorcio Cementos Piura 40 40
Consorcio Ancén Pativilca 33 33
Consorcio San Ignacio 80 80
Consorcio JJC SSK FYAGA 66.67 66.67
Consorcic Huacho Pativilca 33 -
Censorcio Nodo Energético llo 49 -
Consorcio Manperan 33 -
Consorcio Vial Jaylli 42 -

La Compafiia posee algunas operaciones conjuntas en las que tiene control conjunte incluso con mas
del 50% porcentaje de participacién ya que a través de acuerdos contractuales se ha determinado el
consentimiento unanime de as partes para la toma de decisiones relevantes.

Todos los acuerdos conjuntos enumerados anteriormente se llevan a cabo en Lima y en otras
ciudades del Perll y realizan actividades relacionadas con el objeto social de la Compafifa.
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Los estados financieros separados no incluyen a ninguna otra entidad adicional a las mencionadas
anteriormente, tales como fondos de fideicomiso o entidades para proposiios especiales.

¢) Aprobacién de los Estados Financieros.-

Los estados financieros separados por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados
por el Directorio de la Gompariia el 17 de marzo de 2015, y luego fueron aprobados por la Junta
General Obligatoria Anual de Accionistas el 31 de marzo de 2015. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 antes de la reesiructuracion mencionada en la Nota 5, fueron aprobados en Junta
.General de Accionistas del 16 de abril de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos de que se indigue lo contrario.

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante
*|ASB") vigentes a la fecha de los estados financieros.

Los estados financieros separados se han preparado de acuerdo con el principio de costo historico,
excepto por ios activos financieros disponibles para la venta y propiedad de inversién que se miden a
su valor razonable. Los estados financieros se presentan en miles nuevos soles, excepto cuando se
indique una expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia gjerza su juicio critico en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Cambio de politica contable - Inversiones en asociadas -

En 2014, la Compafiia ha modificado de forma voluntaria su politica contable para el tratamiento de
las inversiones en asociadas en los estados financieros separados. Hasta 2013 estas inversiones se
reconocian aplicando el método del costo; en 2014 la Compariia ha reclasificado estas inversiones
como activo financiero disponible para la venta y mide estas inversiones aplicando la estimacion dei
valor razonable a través de flujos futuros. El cambio en la politica contable responde a la evaluacion
de la gerencia de la Compafiia de que con esta reclasificacion los estados financieros separados, sin
perjudicar un nivel de confiabilidad, suministran informacion més relevante para sus usuarios al
conseguir que los valores reconocidos en el activo y patrimonio expresados en estos estados
financieros se aproximen al valor actual neto de las asociadas.

Este cambio contable se ha efectuado de forma retroactiva, por [o que las cifras originalmente
reportadas del afio previo, han sido reestructuradas (Nota 5).

Los activos financieros disponibles para la venta se miden al valor razonable y los cambios que se
generan en su valor se registran en otros resultados integrales.



2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia.

Todas las inversiones en subsidiarias, asociadas y operaciones conjuntas tienen al nuevo sol como
moneda funcional, excepto por las subsidiarias del exterior, cuya moneda funcional y de presentacion
es la moneda del pals en el que operan.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas qgue son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de
estas transacciones vy de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio del cierre del afio, se reconocen en los resultados. '

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de diferencia en cambio, neta.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo
disponible, los depdsitos a la vista en bancos y los depdsitos a plazo con vencimiento original
menores a tres meses.

2.5 Activos financieros -
2.5.1 Clasificacién -

La Compafiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual el activo financiero se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial. A la fecha
de los estados financieros la Compafiia ha clasificado sus activos financieros en las siguientes
categorias: :

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

b) Ofros activos financieros -

Este rubro comprende el activo financiero disponible para la venta. Corresponden a activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria o que no clasifican para ser designados
en alguna de las otras categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos de
que fa Gerencia tenga intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacicn financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion -

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconccen a la fecha de su negociacion,
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se
reconocen iniciaimente a su valor razonable més los costos de transaccion en el caso de todos los
activos financieros que no se registran a valor razonable a través de resultados. Las inversiones se
dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se
transfieren y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta se registran, posteriormenie, a su
valor razonable.” Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable
y posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo. :

En el caso de que no sea posible medir el valor razonable de los activos financieros disponibles para
la venta en su momento inicial, se mantienan al costo.

Cuando un activo financiero clasificado como disponibie para la venta es vendido o su valor se
deteriora, los cambios en su valor razonable acumuiados en el patrimonio se revierten al estado de
resultados.

Los dividendos generados por los instrumentos patrimoniales se reconocen en el estado de resultados
en el rubro “Otros ingresos” cuando se establece los derechos de la Compaiiia a recibir pagos.

2.6 Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y se
tenga la intencién de liquidar sobre bases netas o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente. El derecho legal no debe estar supeditado a los acontecimientos futuros y debe ser
ejecutable en el curso normal de los negocios y en el caso de incumplimiento en el pago, insolvencia
o0 quiebra de la empresa o de la contraparte. '

2.7 Deterioro de activos financieros -
a) Activos registrados al costo amortizado -

La Compariia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retrasc en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algtn tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuenias por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido}
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si un préstamo o una cuenta
por cobrar devenga intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir [a pérdida por deterioro
es la tasa de interés efectiva actual determinada en funcion del contrato. De forma préctica, la
Compafiia podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento
utilizando su precio de mercado, si éste es verificable.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la péerdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
{como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

b) Otros activos financieros -

La Compaiiia evalia al final de cada perfodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Respecto de instrumentos de patrimonio, una caida
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia de que el activo
esta deteriorado. Si existe alguna de estas evidencias para activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida de forma previa para ese activo
en resultados, es transferida del patrimonio y se regisira en los resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en el estado de resultados integrales por instrumentos de patrimonio no se revierten a
través del estado de resultados.integrales.

2.8 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes sustancialmente por fos
diferentes servicios y venta de bienes de la Compariia. Si su cobranza se espera ocurra en un afio 0
menos se clasifican como actives corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro.

2.9 Trabajos en curso pendientes por cobrar -

Este rubro comprende los estimados realizados por la Gerencia correspondientes a los derechos por
cobrar que no fueron facturados por los servicios y que ain no han sido aprobados por el cliente
{valorizacion per el grado de avance).

2.10 Suministros diversos -

Los materiales y suministros incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de
construccion v se registran al costo por el métode de promedio ponderado o a su valor de reposicion,
el menor. Elcosto de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no reembolsables. La
provisién por desvalorizacion de estas partidas se estima sobre la base de analisis especificos que
realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de
materiales y suministros excede su valor de reposicion, la diferencia se carga a resultados en el
ejercicio en el que se determina esta situacion. La Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros separados no se requiere constituir provisiones adicionales a las reconocidas en los
estados financieros separados para cubrir pérdidas por obsolescencia de estas existencias.

211 Propiedades de inversién -

| as propiedades de inversién se miden al valor razonable y los cambios que se generan en su valor
se registran en e} estado de resultados. Los costos subsecuentes atribuibles a propiedades de
inversién se capitalizan sélo cuando es probable que se generen beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo para la Compafiia y el costo de estos activos pueda ser medido
razonablemente, caso contrario se imputa a gasto cuando se incurren.
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2.12 Inmueble, maquinaria y equipo -

Estos activos se registran a su costo histérico menos su depreciacion. El costo historico incluye ios
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segin corresponda, s6lo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo, se generen para la Compafiia y el coste de estos activos pueda ser medido
razonablemente. El valor en libros del activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados en el periodo en el que éstos se
incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion,
el costo de estos activos se transfiere a su categorla definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas bienes del activo fijo se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residuat durante e} estimado de su vida
(til, como sigue:

Afios
Instalaciones De 20 a 44
Magquinaria y equipo De3al?
Unidades de transporte DeS5all
Mueblas y enseres 10
Equipos de cémputo Dedab

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado separado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en fibros del activo es mayor que el estimado de su
valor recuperable.

Los resultados por fa venta de activos correspondientes a la diferencia entre los ingresos de la
transaccién y sus valores en libros y se reconocen en el rubro “Otros ingresos” y “Otros gastos”
respectivamente, en el estado separado de resultados integrales.

2.13 Intangibles -

| os costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se
incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de software
identificable y Gnico que controla la Compafiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen
con los siguientes criterios:

- técnicamente es posible completar el software de modo que podra ser usado.

- la gerencia tiene la intencidn de terminar el software y de usarlo o venderlo.

- setiene la capacidad para usar o vender el software.

- se puede demostrar que es probable que el software generara beneficios economicos futuros.

- setiene los recursos técnicos, financieros y ofros recursos necesarios para completar el desarrcilo
del software gue permita su uso o venta; y

- el gasto atribuible al software durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de software incluyen los costos de los
empleados que desarrollan los software y una porcién de los costos indirectos correspondientes.
Otros costos de desarrollo que no cumplan con estos criterios se reconocen en resultados conforme
se incurren. Los costos de desarrolio se reconocen en resultados y no se reconocen come un active
en periodos subsiguientes. Los costos incurridos en el desarrollo de software reconocidos como
activos se amortizan en el plazo de sus vidas dtiles estimadas, las que no exceden de 10 afos.
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214 Inversiones en subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos ~
a) Subsidiarias -

Las subsidiarias son las entidades (incluyendo entidades estructuradas) sobre las que la Compafiia
posee control. La Compariia controla a una entidad cuando la Compafiia esta expuesta o tiene
derechos a retornos variables de su relacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que
su control se transfiere a la Compalfiia.- Estas se dejen de consolidar desde la fecha en la que el
controf cesa. ' '

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo. La Compafiia reconoce como ingresos los
dividendos procedenies de una subsidiaria en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

b} Asociadas -

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compariia gjerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquéllas en las que se mantiene una participacion de
entre 20% y 50% de los derechos a voto. Las inversiones en asociadas han sido clasificadas como
activos disponibles para la venta y su reconocimiento se detalla en la nota 2.5.1-b}.

Los dividendos procedentes de una asociada son reconocidos en los estados financieros separados
de la Compafiia cuando se establezca su derecho a recibir tales dividendos.

c) Operaciones conjuntas -

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto por el que las partes tienen control conjunto del
acuerdo, tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos relacionados al acuerdo. Cada
parte reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos y su parte en alglin activo y pasivo mantenido
conjuntamente, asi como todo ingreso o gasto surgido de la operacion conjunta.

2.15 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor razonable y su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido cbjeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

2.16 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en ef curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aflo 0 menos {0 en el cicio operativo normal del
negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17 Obligaciones financieras -

Corresponde a los préstamos que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la fransaccién. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el metodo
de interés efectivo.
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Los cargos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida de que sea probable gue una parte o todo el préstamo se recibira. En este caso, estos cargos
se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menas que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por lo menos 12 meses despueés de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.18 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento. :

La Compariia arrienda inmuebles, maquinaria y equipo y unidades de transporte. Los arrendamientos
de inmuebles, maguinaria y equipo en los que la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro de obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga al estado separado de resultados
integrales en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periodica
constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles, maquinaria y equipo y
unidades de transporte adquiridas a través de arrendamientos financieros se deprecian a lo largo de
su vida util o en el periodo del arrendamiento, el menor.

2.19 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de otros resultados integrales o en el patrimonio. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legistacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

Elimpuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales gue surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias {y
legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a Ia renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida de que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando existe el derecho legal de
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.20 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La participacién de los trabajadores en las
utilidades es de 5% de la materia imponible determinada por la Compafiia y cada una de sus
operaciones conjuntas de acuerdo con ia legislacién del impuesto a la renta vigente.

b) Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre ias bases de las
disposiciones legales vigentes en Per(. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.

c} Compensacién por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion peruana vigente la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion vigente a la fecha de su deposito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago
adicionales una vez que efectlia los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene
derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por fa
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera y corresponde a un mes de
sueldo.

2.21 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas gue probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y es posible estimar su monto de manera confiable.

2.22 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota & los
estados financieros, a menos de que sea remota la necesitas de utilizacién de recursos en el futuro.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es
probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compaiiia.

2.23 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

2.24 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila se reconoce como pasivo en ios

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafia.
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2.25 Reconocimiento de ingresos -

La medicién de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el fuiuro y la fransaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de ia Compafiia, como se describe a continuacion:

a) Ingresos por construccion de obras -

Los ingresos por actividades de construccién se reconocen utilizando el métode del grado de avance
sobre la base de los costos incurridos, considerando los costos totales e ingresos estimados al final
del proyecto, de acuerdo a la NIC 11, “Contratos de construccion’. Bajo este método, los ingresos se
determinan scbre ia base de los costos contractuales incurtidos en comparacion con el total de los
costos totales del contrato de construccion, que representen la utilidad que puede ser atribuida a la
porcion de trabajo culminado.

{.os ingresos se facturan cuando se recibe la aprobacidn de los propietarios del trabajo en curso.

En relacion a servicios que han sido prestados pero no facturados, debido a la falta de aproebacidn por
parte de los propietarios, la Compariia reconoce un ingreso con un aumento a cuentas por cobrar -
“Trabajos en curso pendienies por cobrar”.

Una variacién es una instruccion recibida de un cliente para hacer un cambio en ei alcance del trabajo
que sera efectuado bajo el contrato. Una variacion puede resultar en un incremento o disminucion en
los ingresos del contrato. Una variacion se incluye en los ingresos del contrato cuando es probable
que el cliente apruebe la variacién asf como el monto del ingreso que surge de dicha variacion y el
monto del ingreso puede ser medido razonablemente.

Un reclamo es el monto que la Compafiia busca cobrar del cliente o un tercero como reembolso por
los costos gue no han sido incluidos en el precio bajo contrato. Los reclamos se incluyen en [os
ingresos del contrato solo cuando se ha logrado negociar casi a una etapa final de modo que es
probable que el cliente acepte el reclamo; y el monto que probablemente sera aceptado por el cliente
se pueda medir razonablemente.

b) Venta de bienes -

Los ingresos procedentes de venta de materiales relacionados con la construccion se reconocen en el
estado separado de resultados integrales dei ejercicio cuando se realiza la venta, es decir cuando &l
bien es entregado y se transfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

¢} Ingresos por servicios -

Los ingresos por servicios de gerenciamiento se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan.

d) Ingreso porintereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo franscurrido,
usando el método de interés efectivo.

e} Ingreso por dividendos -

Los ingresos por dividendos son reconocidos cuando existe el derecho a recibir el pago del mismo.
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2.26 Costos de contratos de construccién -
Los costos de los contratos se reconocen en el periodo en &l que se incurren.

Los costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como los materiales, mano de obra,
costos de subcontratacion, costos de fabricacion y de abastecimiento del equipo, costos iniciales
indirectos. La Compafila evalia periddicarmente si los estimados utilizados son razonables en la
determinacion del grado de avance. Si, como resultado de esta evaluacion, existen modificaciones al
ingreso o costo estimado previamente, o si el costo estimado total del proyecto excede los ingresos
esperados, se realiza un ajuste para reflejar ei efecto en resultados del periodo en el que se incurre el
ajuste o pérdida.

Cuando el resultado de la culminacién de un contrato de construccion no se puede estimar
confiablemente, los ingresos del contrato se reconocen solo hasta el monto de los costos
contractuales que se hayan incurrido y que sea probable que se recuperen,

2.27 Normas, modificaciones e interpretaciones que aln no estan vigentes -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compafiia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Companiia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcién de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieres:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
Jegalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asf como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucién, La enmienda no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de fa Compafila.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos”. Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o de una
UGE cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y c) revelaciones
detalladas sobre cémo el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una
pérdida por deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningun impacto
en los estados financieros de Ja Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiente y medicién” Esta
enmienda requiere que se descontinte la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La enmienda no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

- IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafiia no esta
sometido actualmente a gravamenes significativos por le gue el impacto en la Compafiia no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzd el 1
de enero 2014 no son relevantes para la Compafifa.
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by Normas, modificaciones a normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

- NIIF 9, "Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a |a clasificacién y medicién de los
instrumentos financieros.

La NIIF 9 conserva pero simplifica el madelo de medicion mixto y establece fres categorias
principales de medicién de-activos financieros: costo amortizado, vajor razonable a traves de otros
resultados integrales (ORI) y el valor razonable a través de resultados. La base de la clasificacion
depende del modelo de negocio de 1a entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos de renta variable a
medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al inicio de presentar
cambios en el valor razonable en ORI (no reciciable). Se plasma un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizadas en la
NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y medicion, excepto para
el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro resultado integral, para los
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La NIIF 9 refleja los requisitos
para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucién de las pruebas de efectividad de coberturai.
Requiere una relacién econdmica entre el instrumento y elemento de cobertura cubierta, como la
“ratio de cobertura" para ser el mismo que la gerencia utiliza realmente para fines de gestion de
riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que actualmente indica
la NIC 39. La norma es aplicabie para los ejercicios gue comiencen el o después del 1 de enero
de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compariia alin esta por evaluar el impacto
completo de la NiIF 9,

- NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacion Gtil para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y de los flujos de
efectivo derivados de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente
obtiene el control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y
obtener los beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "ingrescs" y NIC 11
"Contratos de consiruccion” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para
periodos anuales que comiencen el o después del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion
anticipada. La Compafiia esta evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacion se espera no
tenga un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos.

- Modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, al respecto sefiala que los estados
financieros separados son aquellos presentados por una entidad en la que se puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo
la NIC 39 (NIIF 9); o c) usando el Método de Participacién Patrimonial (MPP) descrito en la NIC
28. Por otra parte, los estados financieros separados son aquellos que se preparan en adicidn
a: a) estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; o b) estados financieros
que preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene con inversiones en asociadas o
acuerdos conjuntos que se contabifizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo,
los dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en
los estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir
tales dividendos.

Los dividendos son reconocidos en resultados a menecs que |a entidad elija el MPP, en cuyo
caso el dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de la inversion. Esta
modificacién es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su aplicacion anticipada.
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha decidido no adoptar anticipadamente esta
modificacion y mantiene la inversion en sus subsidiatias al costo.

No se espera que ofras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que ain no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia de la Compafiia bajo
instrucciones del Directorio de la Compariia. La Gerencia gestiona la administracion general de
riesgos en areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de precio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, y para la inversién de los excedentes de liquidez asi como de
riesgos financieros, y ejerce supervision y monitoreo periédico.

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio -

La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio derivado de transacciones a nivel local
efectuadas en moneda extranjera. Esta exposicion esté concentrada sustancialmente al dolar
estadounidense.

A fin de reducir esta exposicién se realizan esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos, asl como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera. Cabe precisar
que la Gerencia ha aprobado alternativamente una politica para la utilizacion de instrumentos
derivados para la proteccién del riesgo cambiario, sin embargo a la fecha no ha considerado
necesario efectuar este tipo de transacciones.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera corresponden a saldos en dolares estadounidenses, los cudles estan expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, los cudles fueron S/.2.981 y §/.2.989 (5/2.794 y
$/.2.796 al 31 de diciembre de 2013) por US$1.00, para saldos de pasivos y activos en dolares
estadounidenses, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, el estado separado de situacion financiera incluye activos y pasivos
en moneda extranjera equivalentes a $/.139.23 millones y $/.149.69 millones equivalentes a
US$46.58 millones y US$50.08 millones, respectivamente (S/.122.09 miliones y $/.184.74
millones equivalentes a US$43.67 millones y US$66.07 millones, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013).

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio de la Comparifa por ef afic 2014 es 5/.38.17
millones y $/.46.18 millones, respectivamente (S/.14.28 millones y 5/.18.96 millones,
respectivamente, en 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 2% en relacion
con el délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad
antes de impuestos del afio se habria incrementado/disminuido en S/.160 miles (S/.94 miles en
2013).

il} Riesgo de precio -

La Compariia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de los valores de inversion
gue mantiene en su asociada y que se incluyen en el estado de situacion financieras como activos
financieros disponibles para la venta. Para administrar el riesgo de precios que surge de las
inversiones en asociadas, la Compafifa participa activamente en las reuniones de Directorio que
fiene su asociada.
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La Compafiia ha aceptado su exposicion ai riesgo de precio y no ha considerado necesario
suscribiy contratos de cobertura.

Respecto a la sensibilidad al riesgo de precios, la Compafiia ha considerado dos escenarios
hipotéticos: a) cambios en el margen bruto def 5% sobre los flujos de caja proyectados y b)
considerar los mismos supuestos en los flujos proyectados pero considerando un cambio en la
tasa de descuento de 1% por liguidez.

Los rangos de valor de estos escenarios son los siguientes:

impacto en otros
resultados integrales

5/.000
2014 -
- Escenario a) +/- 16,668
- Escenario b) +/- 10,534
2013 -
- Escenario &) +/- 10,494
- Escenario b) +/- 6,833

i) Riesgc de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo -

Ei riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de sus otros pasivos financieros a largo
plazo. Las obligaciones a tasas variables exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compaiifa al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es
mantener su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado. La Gerencia considera que no es relevante
presentar el analisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento
son fijas.

b) Riesgo de credito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de “A”. En el caso de las cuentas por cobrar, la administracién de la Compafiia evalla la
calidad crediticia del cliente y sus partes relacionadas, tomando en consideracion su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites de crédito individuales de
acuerdo con los Iimites fijados por el directorio sobre la base de las calificaciones internas o externas.
Ei uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.

Con relacion a los créditos a sus partes relacionadas, la Compafiia ha establecido medidas para
asegurar la recuperacion de dichos préstamos; a través del control efectuado por la Gerencia
Corporativa de Administracion y Finanzas y la evaluacion de gestion realizada por el Directorio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y ia Gerencia no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contraparies.
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¢) Riesgo de liguidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la
Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.
El drea de Finanzas de la Compafiia supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre
los requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operamonaIES manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas, de

" modo que la Compafiia no incumpla con los limites de endeudamiento o con las garantlas
{covenants), de ser aplicable, sobre cualquier linea de credito.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda de la Compafiia,
cumplimiento de covenants, cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del estado de
situacion financiera interno y, de ser aplicable, con los requisitos regulatorios externos o
requerimientos legales, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

£l cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compatiia agrupados sobre la base del
perfodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde1 Enire1y2 Entre2y5 Masde

ano afos afos 5 afiog Total
S/.000 $/.000 $/.000 $1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras (excepto
arrendamientos financieros) 11,671 4,531 - - 16,202
Arrendamientos financieros 12,120 10,339 17.014 4674 44 147
Cuentas por pagar comerciales y
~ ofras cuentas por pagar 141,961 - - - 141,961

Cuentas por pagar a partes
relacionadas 32,389 - - - 32,399

198,151 14.870 17,014 4,674 234,709
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (excepto
arrendamientos financieros) 9,393 7,197 - - 16,590
Arrendamientos financieros 7,253 6,756 14,575 3,957 32,541
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 88,181 - - - 88,181
Cuentas por pagar a paries
relacionadas 25,903 - - - 25,903

130,730 13,953 14,575 3.957 163,215

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compafia de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiila puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender actives para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital schre ia base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caicula
dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta corresponde al total de las obligaciones
financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo es suficiente para
cubrir las obligaciones financieras; por lo tarito el ratio de apalancamiento no fue parte del analisis.

3.3 Estimacion del valor razonable -

Para la clasificacion del tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacidn en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, ‘

- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3; Medicién basada en informacién scobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en e} mercado (es decir, informacién no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internes de la Compafiia).

En el afio 2014, el instrumento financiero medido a valor razenable por la Compatiia es la inversion
realizada en Norvial S.A. (Norvial) clasificado como un activo financiero disponible para la venta, cuyo
valor razonable se basa en datos no observables en el mercado; la Compafia calcula su medicion
sobre la base de los flujos de efectivo estimados y descontados a la fecha de los estados financieros.
La informacién utilizada para determinar el valor razonable de esta inversion es del nivel 3 (Nota 12).

Dado que no hubo transacciones observabies cercanas al 31 de diciembre de 2014 que sean
comparables para determinar el valor razonable del activo financierc disponible para la venta de
Norvial, la Gerencia considera apropiado clasificar las fuentes para su medicion como de Nivel 3.

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafila considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de corto
plazo, es similar a sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos financieros, ha sido
estimado descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el
mercado y que esta disponible a la Compafiia para instrumentos financieros similares.

Valor razonable de la deuda -

Al 31 de diciembre, el valor en libros y el valor razonahle del endeudamiento en la parte que
corresponde al largo plazo son como sigue:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

51.000 S$/.000 S1.000 $1.000
Arrendamiento financiero 37,898 32,541 31,047 26,734
Préstamos bancarios 16,199 16,590 11,850 13.043
Total préstamos 54,097 49,131 43,797 39777

923,



Los valores razonables de las obligaciones financieras de vencimiento corriente se aproximan a sus
valores en libros dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se
basan en flujos de efectivo descontados usando una tasa de endeudamiento de 5.07% (5.26% ai 31
de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia tiene lineas de crédito no utilizadas por S/.741 millones, las
cuales expiraran dentro de un afio (8/.665 millones al 31 de diciembre de 2013).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica -
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

L.a Compafila efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. En opinion de la
Gerencia, las estimaciones y supuestos que-tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material
a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion:

a) Porcentaje de reconocimiento de ingresos por grado de avance -

Los ingresos por servicios basados en contratos, se reconocen por ¢l método de grado de avance que
requiere estimar el margen final de los trabajos. La proyeccion de estos margenes lo determina la
Gerencia sobre la base de sus presupuestos de ejecucion y se ajustan periddicamente con la finalidad
de usar informacion actualizada que refleja el desempefio real en los trabajos. En tal sentido, |a
Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son razonables. Cuando se
presenten cambios no aprobados en la orden de obra, el ingreso se reconoce como equivaiente al
costo incurrido (no se reconoce ninguna utilidad) hasta que se haya aprobado el trabajo adicional.

Todo cambio en los estimados bajo el contrato se reconocerd como un cambio en estimados
contables en el periodo en el que se realiza el cambio y en periodos futuros si fuera aplicable.

Por los afios terminados el 31 de diciembre, se efectud un andlisis de sensibilidad, considerando un
aumento/disminucion del 10% sobre los margenes de construccién, lo cual se muestra a continuacion:

2014 2013
$1.000 S7.000

Ventas 976,309 827,560
Margen bruto 70,888 80,113
7.26 9.68
Mas 10% 7.99 10.65
77,977 88,124
Aumento sobre la utilidad antes de impuestos 7.089 8,011
Menos10% - 6.53 8.71
63,799 72,102

Disminucién scbre la utilidad antes de impuestos ( 7,089) 8.011)

b) Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafiia aplica los lineamientos sefalados en la NIC 36 para determinar si un activo permanente
requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por
parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian indicar deterioro asi como en la
determinacion del valor en uso.
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En este Gltimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja futuros que
incluye la proyeccién del nivel de operaciones futuras del Grupo, proyeccion de factores econdémicos,
asi como la eleccion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. De acterdo con la
evaluacion de la Gerencia, no se han identificado indicios de deterioro.

¢) Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacicnes a la
legislacién tributaria aplicable. La Compariia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidon sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracion tributaria que pudieran afectar los'cargos por impuestos en el
futuro. S : ' :

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de las diferencias
temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados
financieros, usando las tasas fributarias que se aplican para cada afio en el que la diferencia temporal
se espera revertir. Cualquier cambio en la tasa tributaria afectara el impuesto a la renta diferido activo
y pasivo. Este cambio sera reconocido en ¢l estado de resultados integrales durante el periodo en el
que el cambio se haga efectivo. -

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido tinicamente en la medida en que sea probable que
existan ingresos imponibles futuros contra los que las diferencias temporales y pérdidas tributarias
pueden ser utilizadas. Para este proposito, la Compafiia toma en consideracién toda la informacion
disponible, incluyendo factores tales como datos histéricos, ingresos proyectados, operaciones
cotrientes y estrategias de planificacién fiscal. Un beneficio tributario relacionado con una posicion
tributaria solo se reconoce si es probable que el beneficio se realizara.

La exposicién maxima de la Compariia con relacién a contingencias fributarias asciende a 5/.896
miles.

d) Valor razonable de inversiones que no se cotizan en un mercado activo -

E! valor razonable de las inversiones que no se cotizan en un mercado activo se determinan utilizando
técnicas de valuacion, principalmente bajo el modelo de flujo de caja descontado. La Gerencia de la
Compafila valida y revisa periédicamente los modelos utilizados para ia estimacion de los valores
razanables.

En el modelo de flujo de caja descontado, la data no observable son los flujos de caja proyectados de
la inversion, la prima de riesgo de liquidez y el riesgo de crédito, los cuales son incorporados en la
tasa de descuento. Sin embargo, la tasa de descuento utilizada para valorizar instrumentos de
patrimonio es determinado en base a retornos historicos de capital para otras entidades que operan
en la misma industria para los cuales los retornas de mercado son observables. La Gerencia utiliza
modelos para ajustar los retornos observables de capital para reflejar la estructura actual de
deuda/patrimonio de la inversion de capital valorizada

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -
L.a Gerencia considera que las inversiones en Concesioharia Interoceanica Sur Tramo 2 S.A. y
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 3 S.A. mantenidas como activo disponible para la venta y que

se presentan en el rubro de otros activos financieros, se reconocen al costo debido a que no ha sido
posible estimar su valor razonable al 31 de diciembre 2014 y de 2013.

- 24 -



REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2013 se han reestructurade con el
objeto de dar efecto a la aplicacion del valor razonable para reconocer tas inversiones en ascciadas
como activos financieros disponibles para la venta (nota 2.2).

El cambio contabie requirid ajustes al estado de situacion financiera como sigue:

Otros Otros

activos resultados Otras

financieros . integrales reservas

S$/.000 $/.000 $/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 (previamente reportados) 41,825 ‘- -
Impacio del cambio contable ‘ 77,937 54 556 54,556
Saldos reestructurados al 1 de enero de 2013 119,762 54,556 54 556
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (previamente
reportados) . , - 41,864 - -
Impacto del cambio contable a} 1 de enerc de 2013 77,937 ‘54,556 54 556
Impacto del cambio contable del afio (L 12.423) | 8,696) ( 8.696)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre de 2013 107,378 45 860 45,860

Los ajustes en el estado de resultados integrales se resumen asi:

Por el aftio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013

S1.000 $/.000
Disminucion en cambios en el valor razonable de activos
disponibles para la venta (heto de impuestos) : ( 1,259) ( 8,696)
Disminucion en los resultados integrales del ario ( 1.289) ( 8.696)

No fue necesario realizar modificaciones en el estado de flujos de efectivo del afio 2013 debido a que
el cambic en el valor razonable de actives disponibles para la venta es una transaccion que no genera
flujos de efectivo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre, la clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
S1.000 §/.000
{(Reestructurado)
Activos segtin estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 100,297 111,331
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, excluye anticipos a proveedores 177,086 143,735
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 65,222 45,305
- Otros activos financieros {Nota 12} 103,818 107,378
446,423 AQ7.749
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2014 2013

S1.000 S1.000
(Reestructurado)
Pasivos seglin estado de sifuacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 16,199 16,590
- Arrendamientos financieros 37,898 32,541
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (excluye pasives no financieros) 141,961 88,181
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 32,399 . 25,903
S ‘ 228457 163,215

6.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
histérica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

2014 - 2013
51000 $1.000

Efectivo y equivalente de efectivo (¥)
Banco de Crédito del Perll (A+) 85,759 97,764
Banco Continentai (A+) 26,136 1,513
Banco de a Nacidn (A) 5,301 3,734
Banco Interbank {A) 982 6,658
Banco Scotiabank (At) 548 281
Banco Santander del Perd (A) 545 381
Otros 847 847

100.118 111,178

(*) La diferencia entre los saldos mostrados arriba y [os saldos del estado de situacion financiera
corresponde a caja (Nota 7).

La calidad crediticia de |os clientes se evalta en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes/partes relacionadas nuevos (menores de 6 meses).

B: clientes/partes relacionadas existentes (con mas de 8 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y

C: clientes/partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con incumplimientos en

el pasado.
2014 2013
$5/.000 $/.000
Cuentas por cobrar (Nota 8)
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
A 7,083 -
B 163,411 139,657
170,494 139,657
Cuentas por cobrar a partes relacionadas {Nota 9)
A : 17,915 -
B ‘ 60.861 45,305
78,776 45,305
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El saldo total de cuentas se encuentra conforme a los términos y condiciones del contrato, ninguna de
ellas ha sido renegociada.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$/1.000 $1.000
(Reestructurado)
Caja ' o 179 153
Cuentas corrientes 16,318 27,097
Depasitos a plazo ' 83,620 83,928
Fondos fijos ' 180 153
100,297 111,331

Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene cuentas corrientes en moneda nacional y
extranjera en instituciones financieras locales, las cuales generan intereses a tasas de mercado local.
Los depdsitos a plazo que mantiene la Comparifa son de vencimiento corriente a un plazo maximo de
15 dias. '

' CUENTAS POR GOBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:;

2014 2013
5/.600 $/.000

(Reestructurado)
Facturas por cobrar 47,599 22,529
Fondo de garantia retenido 2.910 4,916
50,509 27,445

Trabajos en cursc pendientes por cobrar:
- Valorizaciones por cobrar 112,624 70,474
- Derechos por cobrar 7,361 41,638
119,885 112,112
170,494 139,557

Las facturas por cobrar estan relacionadas a los estimados del grado de avance aprobados por los
clientes.

Las valorizaciones por cobrar aun no han sido facturadas al cliente. Las valorizaciones, y el
correspondiente ingreso, se calculan cada mes bajo el método del grado de avance. Estos saldos son
facturados al mes siguiente de realizada la valorizacion.

El valor razonable de las facturas y valorizaciones por cobrar es similar a su valor nominal debido a
que su periodo promedio de cobro es a 30 dias. Estas cuentas por cobrar son de vencimiento
corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Los derechos por cobrar corresponden al ingreso reconocido de acuerdo con el grado de avance

(Nota 2.25-a) y que se relacionan con valorizaciones futuras que se realizaran bajo el contrato de
construccion actuaimente vigente.
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Al 31 de diciembre, el detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
$/.000 S/.000
{Reestructurado)
Vigentes 170,059 135,652
Vencidas mayores a 30 dias 435 3,805
170,494 139,557

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar comerciales ascendentes a 5/.435 miles (5/.3,905
miles al 31 de diciembre de 2013) se encuentran vencidas pero no deterioradas, las que estan
relacionadas con un nimero de clientes por los gue no existe historia reciente de incumplimiento.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es ef valor en libros de las cuentas por
cobrar.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se ha reconocido provisién por deterioro de cuentas por cobrar.
9 TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Transacciones entre partes relacipnadas -

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las principales transacciones entre la Compafifa y sus
paries relacionadas se resumen como sigue: '

2014 2013
51000 51.000
{Reestructurado)

Venta de servicios:
Matriz 15 81
Relacionadas 7,971 15,033
Operaciones conjuntas 75430 34,121

83,416 49,215
Adquisicién de bienes y servicios:
Relacionadas 15 1,699
Operacicnes conjuntas ' 28448 112,481

28,463 114,180
Dividendos otorgados:
Matriz (Nota 16-¢) 5,000 3,600
Relacionadas {(Nota 19) 10,805 19,5657

Los servicios que se prestan entre partes relacionadas se llevaron a cabo en términos de mercado
como si los servicios se hubieran prestado con terceros.

b) Saldos al cierre del afio resultante de las ventas/compras de bienes/servicios -

Al 31 de diciembre, los saldos al cierre del afio resultante de las ventas/compras de bienes/servicios
se resumen como sigue:

.28 -



2014 2013

$/.000 5/.000
{Reestructurado)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
Matriz - 68
Relacionadas 19,808 7,157
Operaciones conjuntas 58,968 38,080
78,776 45,305
Menos porcidn no corriente { 8.286) ( 200)
Porcidn corriente _ _ 70.460 45,105
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
Relacionadas ‘ . 17 11,337
Cperaciones conjuntas 48,130 25,697
48 147 37.034
Menos porcién no corriente _ (8095 -
Porcion corriente . 40,052 37,034

Las cuentas por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de prestacion
de servicios de construceian y cuentan con plazos de vencimiento de 30 dias. Estas cuentas no
generan intereses considerando su vencimiento en el corto plazo y no se ha requerido reconocer
provision por detericro. :

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principaimente de transacciones de prestacion de
servicios de ingenieria, construccion, mantenimiento y diversos y cuenta con plazos de vencimiento de
30 dias. Estas cuentas no devengan intereses considerando que son de corto plazo.

¢} Compensacién de la gerencia clave -

La Gerencia clave incluye a los gerentes, directores (ejecutivos y no ejecutivos) y miembros del
Comité Ejecutivo. La compensacién pagada o por pagar a la Gerencia clave en 2014 ascendi6 a
5/.5,522 miles (S/.5,571 miles al 31 de diciembre de 2013).

d) Préstamos otorgados a partes relacionadas -

Al 31 de diciembre, los préstamos otorgados a partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013
$/.000 5/.000
{Reestructurado)
Salido inicial 303 5,142
Préstamos otorgados 25,615 25
Cobranzas { 5.616) ( 4,864)
Saldo final 20,302 303

La Gerencia considera que no se requiere constituir ninguna provision en 2014 y en 2013 para las
cuentas por cobrar y préstamos otorgados a partes relacionadas,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

S$/.000 S$/.000
{Reestructurado)
Pago a cuenta del impuesto a la renta 13,388 10,414
Anticipo a proveedores 8,112 27,973
Crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas 7,301 7,204
Cuentas por cobrar a subcontratistas ' 4,977 : 2,397
Otros ' ‘ 1,615 1,781
35,393 49,789

Al 31 de diciembre, los anticipos a proveedores corresponden principalmente a anticipos entregados
por servicios recibidos y para la importacion de equipos a ser utilizados en diversos proyectos, lo que
se detallan como sigue, en funcién del proyecto con el gue se relacionan:

2014 2013
$/.000 $/.000

(Reestructurado)
Consorcio FCC-JJC _ . 3,113 10,810

Consorcio Nodo Energético llo - 1,333 -
Cerro Verde 952 672
UDE 868 830
Ampliacion Swisshotel 774 2,418
Consorcio Vial Junin 582 6,983
Consorcio JJC Coinsa HV 283 2,315
Volcan - 2,692
Diversas 207 1,253
8.112 27,973

Las ofras cuentas por cobrar son de vencimiento corriente, incluyen la atribucion en operaciones
conjuntas en sus respectivos rubros. El valor razonable de las otras cuentas por cobrar con
vencimiento corriente es similar a st valor en libros debido a su vencimiento en el corto plazo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de
otras cuentas por cobrar mencionadas.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones de la compafiia son las siguientes:

Partici- Gantidad Valor en libros
pacion en el capital Al 31 de diciembre de
Clase de acciones 2014 2013 2014 2013
: % % $1.000 S/.000
{Reestructurado)
JJC Inmobkiliaria S.A. Comtin 4,938,425 46,39 42.19 4,638 3,765
JJC Edificaciones S.A.C. Comun 1,932,755 99.99 99.99 24,281 23,681
JJC Chile § A, Comiin 8,432 100.00 100.00 - ( 786}
JJC Colombia 8.A.S. Comtn 927,840 100.00 100.00 2,927 2.927
31,846 ' 29.587

-30-



" 12

El movimiento de las inversiones es como sigue:

2014 2013
5/.000 $/.000
(Reestructurado)
Saldo inicial 29,687 27,878
Aportes 1,473 -
Capitalizacidn de deuda - 1,709
Otros 786 -
Saldo final , 31,846 29,587

La Compafila mantiene como subsidiaria indirecta a JJC Inmobiliaria S.A. debido a que es subsidiaria
directa de JJC Edificaciones S.A.C.

En 2013, la compafiia capitalizé la deuda que mantenia en su subsidiaria JJC Colombia S.A.S. por el
importe de S/.1,709 miles.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Esta cuenta corresponde a los activos financieros disponibles para la venta y comprende
principalmente la inversion mantenida por la Compafiia en Norvial S.A. (Norvial), entidad peruana

- dedicada al desarrollo de actividades relacionadas con el aprovechamiento econémico de los bienes

de la concesion del tramo vial “Ancén — Huacho — Pativiica” de la carretera Panamericana Norte. Al
31 de diciembre de 2014 la Compaiiia mantiene el 33% de participacion en Norvial y el valor
razonable equivale a $/.98,039 miles (S/.101,607 al 31 de diciembre de 2013), con base en flujos
estimados y descontados. La informacion utilizada para este calculo fue la siguiente:

- Flujos de efectivo provenientes de las actividades operativas de Norvial netas de las actividades
de inversion (CAPEX) expresadas al valor presente,
El horizonte de tiempo para determinar los flujos netos es de 13 afios.

- Latasa de interés utilizada es la tasa WACC que asciende a 8.29%.

- El porcentaje de participacion de la Compaifiia en Norvial es de 33% al 31 de diciembre de 2014.

El cambio en el valor razonable de fa inversién de 2013 a 2014 fue una pérdida de S/.3.6 millones,
neto de impuesto a la renta diferido por S/.1.1 millones que se registra en otros resultados integrales
mas el efecto de cambio en la tasa de impuesto a la renta diferido de $/.1.2 millones (el cambio del
valor razonable de la inversion de 2012 a 2013 fue una pérdida de $/.12.4 millones, neto del impuesto
a la renta por 5/.3.7 millones).

En este rubro también se incluyen inversiones disponibles para la venta en Concesionaria
interocednica Sur Tramo 2 S.A. y Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 3 S.A., entidades peruanas
dedicadas a la construccién, conservacion y explotacion del Tramo N°2 y N°3 respectivamente del
Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur, Pert - Brasil. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las
inversiones corresponden a las acciones que representan una participacion del 7% en el capital de
ambas entidades por un importe de $/.2.2 millones y $/.3.4 millones, respectivamente. {(Nota 4.2}
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La depreciacion se distribuye en el estado de resultados integrales de la siguiente manera:

2014 2013
S$1.000 $/.000
{Reestructurado)
Costos de obras 14,020 11,847
Gastos administrativos 1.514 1.140
15,634 12,987

El valor neto en libros del inmueble, maquinaria y equipo adquiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero se descompone como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
{Reestructurado)
Costo 48277 46,317
Depreciacion acumulada { 10,560} ( 6,420)
Costo neto . ‘ 37.717 39,697

En 2013, mediante arrendamiento financiero, ta Compafifa adquirié el inmueble ubicado en la Av.
Alfredo Benavides N° 768, Piso 9 por US$9,354 miles (equivalente a S/.26,154 miles), para utilizar
como oficina principal. Esta adquisicion se incluye en el saldo de adiciones de 2013.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro.comprende:

2014 2013
$1.000 S1.000
(Reestructurado)
Facturas por pagar 72,646 43,969
Bienes y servicios recibidos, por facturar 43,756 18,352
116,402 62,321

Las cuentas por pagar son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las faciuras y provisiones se originan principalmente por la
adquisicion de materiales, suministros y prestacion de servicios para el desarrollo de cada una de las
obras propias y de consorcios.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
(Reestructurado)
Adelantos recibidos de clientes 161,205 188,180
Tributos por pagar 20,694 15,805
Remuneraciones y vacaciones por pagar 24,073 23,457
Diversas 1,485 2.403
207 457 229,845
Menos: Porcién no corriente : ( 16.352) ( 15,497}
191,105 214,348
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Adelantos recibidos de clientes -

Los adelantos recibidos de clienies son descontados de fa facturacion realizada, de acuerdo a lo
establecido en los contratos. Al 31 de diciembre, estos adelantos se relacionan principalmente con los
siguientes proyectos:

2014 2013
$/.000 5/.000

PROVIAS Nacional MTC - Consorcio Vial Jaylli 27,966 -
PROVIAS Nacional MTC - Consorcio Vial Huaura 28,769 31,569
APM Terminals Callao S.A. - Consorcio FCC JJC - 19,342 47,571
Cementos Pacasmayo S.A.A_ - Consorcio Cementos Piura 17,122 4,000
Sociedad Minera Cerro Verde S.A A 15,215 15,233
El Paclfico Vida Compafila de Seguros ' 11,490 -
PROVIAS Nacional MTC - Consorcio Vial Apurimac 8,302 15,063
PROVIAS Nacional MTC - Consorcio Vial Junin 8.1 18,902
ENERSUR SA - Constructora JME SAC 6,938 14,245
Organizacion Internacional para las Migraciones ‘ 8,167 -
Banco de Crédito del Peru ‘ 5,658 14,568
Proyecto Especial de Infraestructura '
de Transporte Nacional - PROVIAS - : 10,110
P.F. Interproperties Perl - Consorcio JJC Coinsa HV - 8,044
Diversos _ : 8,125 8,875

: , A 161,205 188,180
Menos porcidn no corriente { 16,352) | 15,497)
Porcidn corriente 144,853 172,683

16 PATRIMONIO
a) Capital -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Compariia esta representado por 75,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de

S/.1,000 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participaciéon Namero de Porcentaje total de

individual del capital accionistas participacion

De 1.01al 10 4 7.32

De 90.01 al 100 1 92.68
5 100.00

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o de reservas de libre disposicion la reserva legal debera ser aplicada a la compensacion
de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede
ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha constituido reserva legal por el maximo
reguerido.
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¢) Resultados acumulades -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a [a renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido y liquidado por la Compafifa. En el 2014 se emitid una nueva ley que modifica la tasa de este
impuesto a partir del afic 2015 (Nota 20-b).

En Junta General de Accionistas del 16 de abril de 2014 y del 13 de abril de 2013, se acordd la
distribucion de dividendos por S/.5 millones y S/.3.6 millenes, respectivamente.

17 INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION

Por los afios terminados al 31 de diciembre la composicion del margen bruto se presenta segln el
siguiente detalle:

2014 2013
Descripcidn Ingresos Costos Ingresos Costos

S/.000 - 8/.000 S1.000 $/.000

(Reestructurado) {Reestructurado)
Obras viales 216,432 181,689 195,824 . 189,455
Edificaciones . . 445,495 424,872 221,009 202,805
Industrial y mineria 279,538 263,065 397,946 341,731
Servicios a consorcios 34,846 35,795 12,781 13,456
. 976,309 905,421 827,560 747,447

De acuerdo con lo establecido en fa Nota 2.14.¢), la Compafiia ha eliminado fas transacciones
realizadas con sus operaciones conjuntas, en la proporcién sobre la cual mantiene control. La
facturacion total de JJC Contratistas Generales S.A. antes de las mencionadas eliminaciones fue de
$/.1,019,965 miles en 2014 (5/.894,640 miles en 2013).

18 GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA

Por fos afios terminados el 31 de diciembre la compaosicién de este rubro es la siguiente:

Costo Gastos
de obra administrativos Total
$1.000 $1.000 $1.000
Afio 2014
Servicios prestados por terceros 353,193 17,898 371,191
Cargas de personal 248,868 25,606 274,474
Consumo de materiales 226,884 3,862 230,746
Cargas diversas de gestion 60,678 1,461 62,139
Depreciacion y amortizacion 14,031 2,195 16,226
Tributos 1,767 172 1,939
905,421 51,294 966,715
Aiio 2013: (Reestructurado)
Servicios prestados por terceros 281,013 16,283 307,296
Cargas de personal 203,226 24,946 228,172
Consumo de materiaies 203,075 4153 207,228
Cargas diversas de gestion 36,641 1,556 38,197
Depreciacidon y amortizacion 12,458 1,140 13,598
Tributos 1.034 177 1.211
747 447 48,255 795,702
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Los servicios prestados por terceros comprenden a los siguientes conceptos:

2014 2013
$/.000 5/.000
(Reestructurado)
Servicios de subcontratistas 170,740 160,125
Alguileres de equipos 142,228 98,923
Asesoria y consultorias 19,339 10,517
Alimentacion 12,876 13,526
Fletes 7,281 7.492
Mantenimiento y reparacian : 2,892 2,593
~ Alguiler de inmueble ' : 2,572 1,748
Gastos de viagje 2,088 1,699
Otros 11,175 16,673
371,181 307,296
Las cargas de personal comprenden a los siguientes conceptos:
2014 2013
$/.000 $/.000
{Reestructurado)
Salarios. 113,044 92,663
Sueldos 68,538 52,838
Gratificaciones 37,391 33,435
Essaiud _ ‘ 16,185 13,616
Compensacion por tiempo de servicios : 15,807 12,957
Vacaciones 10,683 9,316
Otras remuneraciones ‘ 11,826 13,347
274,474 228 172
INGRESOS FINANCIEROS
Por los afios terminados el 31 de diciembre, este rubro incluye lo siguiente:
2014 2013
$1.000 S/.000
(Reestructurado)
Dividendos 10,805 19,557
Ingreso de carta fianza 3,113 -
intereses de depdsitos bancarios a corto plazo 1,827 1,387
Intereses comerciales 584 612
Otros ingresos financieros 555 430
16,884 21,986

Los dividendos recibidos provienen principaimente de las inversiones mantenidas en Norvial S.A.,
Concesionaria Interoceanica Sur — Tramo 2 S.A. y Concesionaria Interoceanica Sur — Tramo 3 S.A.
En el 2014 se recibieron dividendos por S/.8,250 miles, $/.608 miles y 5/.1,941 miles (8/.9,175 miles,

S/.6,235 miles y 8/.4,143 miles en el 2013), respectivamente.
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SITUACION TRIBUTARIA

a)

De acuerdo con la legislacion vigente fa Gerencia considera que ha determinado la pérdida
tributaria bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente, la que exige agregar y deducir al resultado, mostrado en los estados financieros
separados, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce como gravables y no gravables,
respectivamente. La tasa del impuesto a la renta es de 30%.

Ei gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales corresponde &l
impuesto a [a renta diferido e impuesto corriente.

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Pert -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitié ka Ley N0.30298, "Ley que promueve [a
reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos, establece una reduccion gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015 y 20186, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios 2019
y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a los
dividendos al que estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara def actual 4.1% a 6.8% paralos dividendos que se acuerden o paguen en los
afios 2015 y 2016; a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017 y
2018, y a 9.3%, para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2018 y siguientes.
Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del
4.1%, a pesar de que su distribucion se acuerde u ocurra en perfodos posteriores.

De acuerdo a la legislacién vigente, las operaciones conjuntas (consorcios) que lievan
contabilidad independiente son considerados como contribuyentes del impuesto a la renta del
régimen general, por lo que deben afribuirse integramente el impuesto a la renta resultante de sus
operaciones comerciales.

E| gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados
integrales comprende:

2014 2013
5/.000 §/.000
(Reestructurado)
Resultados del ejercicio:
Cortiente 14,960 11,788
Diferido 1,240 ( 5,183)
16,201 6,605
Otros resultados integrales:
Diferido ( 2,309) ( 3,727)

El impuesto a la renta de la Compariia sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto
tedrico que hubiera resultado de usar la tasa promedio del impuesto a las utiidades de las
comparilas consolidadas, como sigue:
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e)

g}

2014 2013

57,000 $/.000

(Reestructurado)
Utilidad antes del impuesto a la renta 28,266 36.742
Impuesto calcutado aplicando la tasa de 30% 8,480 11,023
Pérdidas tributarias no compensabies 8,820 258
Gastos no deducibles 2,254 1,173
Dividendos recibidos { 3,242) ( 5,867)
Otros . 622 18
Efecto por cambio de tasa ( 734) -
Impuesto a |a renta del afio ‘ . 16,200 6,605

L.a Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el célculo del
impuesto a la renta determinado por la Compaiiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del
1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan abiertos a
fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la
Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la Comparifa, no es posible anticipar a la

fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.

Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones. : ‘

De acuerdo con la legislacién vigente, para propdsitos de la determinacion del impuesto a la renta
y def impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de fransferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacion que sustente los métados y criterios de valuacién aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facuitada a solicitar esta informacién al
contribuyente. Con base al analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan gue, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compaifiia al 31 de diciembre de 2014.

Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general dei impuesto a
la renta. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon.

Fl monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, las siguientes contingencias presenta la Compaiiia:

a)

Contingencias tributarias -

Como resultado de los procesos de fiscalizacion correspondiente al ejercicio 2008 respecto del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio gravable 2008, la SUNAT emitio la Resolucion de
Determinacion No.012-003-0023722, por el pago de regularizacion del Impuesto a la Rentay 1a
Resolucion de Multa No.012-002-0017686, por incurrir en la infraccion tipificada en ef numeral 1 del
articulo 178° del Cédigo Tributario. A la fecha el expediente bajo comentario se encuentra pendiente
de resolucion y ha sido asignado a la Sala 8 del Tribunal Fiscal.
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Como resultado de los procesos de fiscalizacion correspondiente al gjercicio 2005 con fecha 08 de
setiembre de 2008 Ja SUNAT notificé a la Compaiiia las Resoluciones de Determinacion Nos.012-003-
0016057 a 012-003-0016067 y la Resolucion de Multa No.012-002-0014279, por los pagos a cuenta y
el pago de Regularizacién el Impuesto a la Renta del gjercicio gravable 2005. La deuda por la multa
asciende a un total de 5/.119,094 y el saldo a favor desconocido por la SUNAT a la suma de
$/.194,683. A la fecha el expediente bajo comentario se encuentra pendiente de resolucién y ha sido
asignado a iz Sala 4 del Tribunal Fiscal.

b) Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2014 se mantienen vigentes cartas fianza por un importe aproximado de
US$55,079 miles y 5/.486,210 miles (US$76,773 y S/.353,462 miles en el 2013); y stand by y cartas
de crédito por US$24,683 miles (US$7,612 miles en ef 2013) que garantizan contratos suscritos con
terceros.

c) Avales-

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene avales vigentes en entidades financieras
garantizando operaciones por un total de US$63,792 miles, algunas de las cuales garantizan a
empresas relacionadas. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafila mantuvo avaies por US$51,369
mzies garantizando a empresas relacionadas.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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